o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N° 547, DE 13 DE AGOSTO DE 2008

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 03 do Comité
de Pronunciamentos Contdbeis, que trata da
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa - DFC.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, codafuanto nos §8§ &°5° do art. 177 da LeP16.404, de 15
de dezembro de 1976, combinado com os inciso#Mid® § 1° do art. 22 da Lei%6.385, de 7 de dezembro
de 1976, e considerando a importancia e a obrigdtmle, especialmente para as companhias abertgsed
as normas contabeis brasileiras sejam convergemtess normas contabeis internacionais;

DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhkzertas, o Pronunciamento Técnico CPC 03, anex
a presente Deliberacdo, que trata da Demonstragdo Ftuxos de Caixa, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis — CPC;

Il — facultar as companhias abertas a apresentagéparativa da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.
exceto para aquelas que elaboraram e divulgarandestonstracdo no exercicio anterior;

Ill — facultar as companhias abertas a divulgacddémonstracdo dos Fluxos de Caixa em nota
explicativa as Informacdes Trimestrais — ITRs de®@

Ill - que esta Deliberacdo entra em vigor na datasda publicagcdo no Diario Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partiedembro de 2008.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Objetivo

1

As informac¢des dos fluxos de caixa de uma engidséib Uteis para proporcionar aos usuarios das
demonstracdes contabeis uma base para avaliamaidage de a entidade gerar caixa e equivalentes d
caixa, bem como suas necessidades de liguidezedsdgs econdmicas que sdo tomadas pelos usuaric
exigem avaliagdo da capacidade de a entidade g@Erar e equivalentes de caixa, bem como da época
do grau de seguranca de geracéao de tais recursos.

Este Pronunciamento fornece informacéo acercalttaacdes histéricas de caixa e equivalentesida c
de uma entidade por meio de demonstracdo quefitjassos fluxos de caixa do periodo por atividades
operacionais, de investimento e de financiamento.

Alcance

3

A entidade deve elaborar demonstracdo dos fludescaixa de acordo com o0s requisitos deste
Pronunciamento e apresenta-la como parte integagesuas demonstracdes contabeis divulgadas a
final de cada periodo.

Os usuarios das demonstracdes contabeis sessaareem conhecer como a entidade gera e usa C
recursos de caixa e equivalentes de caixa, indepéemiente da natureza das suas atividades, mesm
gue o caixa seja considerado como produto da eetid@omo € o caso de instituicdo financeira. As
entidades necessitam de caixa essencialmenterpetasas razdes, por mais diferentes que sejam s Su;
principais atividades geradoras de receita. El&tigam dos recursos de caixa para efetuar sua
operacOes, pagar suas obrigacdes e prover um gefmara seus investidores. Assim sendo, este
Pronunciamento requer que todas as entidades afgesama demonstracao dos fluxos de caixa.

Beneficios das Informac¢fes dos Fluxos de Caixa

5 A demonstracao dos fluxos de caixa, quando usadeonjunto com as demais demonstracdes contabeis

proporciona informacdes que habilitam os usuéarievaliar as mudancas nos ativos liquidos de uma
entidade, sua estrutura financeira (inclusive syadez e solvéncia) e sua capacidade para albsrar
valores e prazos dos fluxos de caixa, a fim detadag as mudancgas nas circunstancias e oportwesdad
As informacdes sobre os fluxos de caixa sdo Utmia pvaliar a capacidade de a entidade gerar oscurs
dessa natureza e possibilitam aos usuarios desenvobdelos para avaliar e comparar o valor present
de futuros fluxos de caixa de diferentes entidaflefemonstracéo dos fluxos de caixa também methora
comparabilidade dos relatérios de desempenho dpeedqara diferentes entidades porque reduz os
efeitos decorrentes do uso de diferentes tratarmeottabeis para as mesmas transacgdes e eventos.

Informacdes histéricas dos fluxos de caixa s@quientemente usadas como indicador do valor, época
grau de seguranca dos fluxos de caixa futuros. €amg#o Uteis para verificar a exatidao das ava@cd
feitas, no passado, dos fluxos de caixa futuragmasomo para examinar a relacao entre a lucraiiMad

e os fluxos de caixa liquidos e o impacto de vagagle precos.
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Definigdes

7 Os seguintes termos sdo usados neste Pronuntiammem os significados abaixo especificados:
Caixacompreende numerario em espécie e depositos l@ndé@poniveis.
Equivalentes de caixséo aplicacdes financeiras de curto prazo, ddigit@lez, que sao prontamente

conversiveis em um montante conhecido de caixaeeegtfo sujeitas a um insignificante risco de
mudanca de valor.

Fluxos de caixa&o as entradas e saidas de caixa e equivalentasxd.

Atividades operacionaisao as principais atividades geradoras de redaitmtidade e outras atividades
diferentes das de investimento e de financiamento.

Atividades de investimentsdo as referentes a aquisicdo e a venda de diéviosmigo prazo e de outros
investimentos n&o incluidos nos equivalentes deacai

Atividades de financiamentséo aquelas que resultam em mudancgas no tamamha@@nposicdo do
capital proprio e no endividamento da entidade,al@ssificadas como atividade operacional.

Caixa e Equivalentes de Caixa

8 Os equivalentes de caixa sdo mantidos com adawd de atender a compromissos de caixa de curtt
prazo e nao para investimento ou outros fins. Baraonsiderada equivalente de caixa, uma aplicaca
financeira deve ter conversibilidade imediata emroantante conhecido de caixa e estar sujeita a urm
insignificante risco de mudanca de valor.

9 Empréstimos bancarios séo geralmente considecasos atividades de financiamento. Assim, deverédo
ser considerados os saldos bancéarios a descobedotrentes de empréstimos obtidos por meio de
instrumentos como cheques especiais ou contasatesrgarantidas. A parcela ndo utilizada do limite
dessas linhas de crédito ndo devera compor osaguies de caixa.

10 Os fluxos de caixa excluem movimentos entresitgre constituem caixa ou equivalentes de cai@ugor
esses componentes sdo parte da gestao financeiridiade e ndo parte de suas atividades oper&giona
de investimentos ou de financiamento. A gestdoaiadnclui o investimento do excesso de caixa em
equivalentes de caixa.

Apresentacdo de uma Demonstracao dos Fluxos de Caix

11 A demonstracdo dos fluxos de caixa deve apm@sest fluxos de caixa de periodo classificados por
atividades operacionais, de investimento e de Giaamento.
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12 A entidade deve apresentar seus fluxos de dep@rentes das atividades operacionais, de investo
e de financiamento da forma que seja mais aprapriadeus negoécios. A classificacdo por atividade
proporciona informacdes que permitem aos usuaviakaa o impacto de tais atividades sobre a posigéo
financeira da entidade e o montante de seu caeque/alentes de caixa. Essas informacOes poden
também ser usadas para avaliar a relagdo enteagsdades.

13 Uma Unica transacao pode incluir fluxos de calaasificados em mais de uma atividade. Por exampl
guando o desembolso de caixa para pagamento denpr@stimo inclui tanto os juros como o principal,
a parte dos juros pode ser classificada como atieicdoperacional, mas a parte do principal deve se!
classificada como atividade de financiamento.

Atividades Operacionais

14 O montante dos fluxos de caixa decorrentes teglaales operacionais € um indicador-chave da
extensdo na qual as operacdes da entidade témogsudidientes fluxos de caixa para amortizar
empréstimos, manter a capacidade operacional dadadet pagar dividendos e juros sobre o capital
préprio e fazer novos investimentos sem recorronées externas de financiamento. As informacgbes
sobre os componentes especificos dos fluxos da ogigracionais historicos séao Uteis, em conjunto co
outras informacdes, na projecéo de futuros fluxeosaixa operacionais.

15 Os fluxos de caixa decorrentes das atividadesaonais sdo basicamente derivados das principai
atividades geradoras de receita da entidade. Ror&es geralmente resultam das transacoes eties ou
eventos que entram na apuracao do lucro liquidoreuizo. Exemplos de fluxos de caixa que decorrem
das atividades operacionais sao:

(@) recebimentos de caixa pela venda de mercadopgata prestacao de servicos;

(b) recebimentos de caixa decorrentesoyalties honorarios, comissdes e outras receitas;
(c) pagamentos de caixa a fornecedores de merasdoservicos;

(d) pagamentos de caixa a empregados ou por cergmpregados;

(e) recebimentos e pagamentos de caixa por segarddgorémios e sinistros, anuidades e outros
beneficios da apolice;

( pagamentos ou restituicdo de caixa de impostise a renda, a menos que possam sel
especificamente identificados com as atividadesdaciamento ou de investimento; e

(g) recebimentos e pagamentos de caixa de contratygidos para negociacdo imediata ou
disponiveis para venda futura.

Algumas transac¢fes, como a venda de um ativo imabtld, podem resultar em ganho ou perda, que €
incluido na apuracéo do lucro liquido ou prejui@s. fluxos de caixa relativos a tais transacdes Sac
fluxos de caixa provenientes de atividades de inmesto. Entretanto, pagamentos para a producéo ot
aguisicéo de ativos destinados a aluguel paraitesce, em sequéncia, serem vendidos, sao fluxos de
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caixa das atividades operacionais. Os recebimelet@duguéis e das subsequiientes vendas de tais ativc
sdo também fluxos de caixa das atividades operaision

16 Uma entidade pode ter titulos e empréstimos fiagade intermediacdo que sejam semelhantes ¢
estoques adquiridos especificamente para revemd@n, os fluxos de caixa decorrentes da compra €
venda desses titulos séo classificados como afieglaperacionais. Da mesma forma, as antecipagdes c
caixa e 0s empréstimos feitos por instituicéesniteiras sdo comumente classificados como atividade:
operacionais, uma vez que se referem a principadlatle geradora de receita dessas entidades.

17 A conciliacdo entre o lucro liquido e o fluxo daixa liquido das atividades operacionais deve sel
fornecida de forma que os usuarios tenham elemeras avaliar os efeitos liquidos das atividades
operacionais e de outros eventos que afetam o liguido e os fluxos operacionais de caixa em
diferentes periodos.

Atividades de Investimento

18 A divulgacdo em separado dos fluxos de caixardeates das atividades de investimento € impartant
porque tais fluxos de caixa representam a exteas@i@ue os dispéndios de recursos sdo feitos pel:
entidade com a finalidade de gerar resultadosx®@dlule caixa no futuro. Exemplos de fluxos de caixa
decorrentes das atividades de investimento s&o:

(@) pagamentos de caixa para aquisicdo de ativbilimedo, intangivel e outros ativos de longo
prazo. Esses desembolsos incluem os custos devdégerento ativados e ativos imobilizados
de construcao propria;

(b) recebimentos de caixa resultantes da venddive imobilizado, intangivel e outros ativos de
longo prazo;

(c) pagamentos para aquisicdo de acdes ou insttasade divida de outras entidades e
participacdes societarias goint ventures(exceto desembolsos referentes a titulos considsra
como equivalentes de caixa ou mantidos para negiianediata ou venda futura);

(d) recebimentos de caixa provenientes da vendagdes ou instrumentos de divida de outras
entidades e participacdes societarias jeint ventures(exceto recebimentos referentes aos
titulos considerados como equivalentes de caiarsamtidos para negociacao);

(e) adiantamentos de caixa e empréstimos feit@scaitos (exceto adiantamentos e empréstimos
feitos por instituicdo financeira);

() recebimentos de caixa por liquidacdo de admmtdos ou amortizacdo de empréstimos
concedidos a terceiros (exceto adiantamentos eéstilpos de uma instituicdo financeira);

(g) pagamentos de caixa por contratos futuros,rmotede opcédo eswap exceto quando tais
contratos forem mantidos para negociacao imedmataenda futura, ou os pagamentos forem
classificados como atividades de financiamento; e
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(h) recebimentos de caixa por contratos futurotgreno, de opgcdo swap exceto quando tais
contratos forem mantidos para negociacao imediatzeada futura, ou os recebimentos forem
classificados como atividades de financiamento.

Quando um contrato for contabilizado como protgg&ulge de uma posicao identificavel, os fluxos
de caixa do contrato devem ser classificados denmesodo como foram classificados os fluxos de

caixa da posicao que estiver sendo protegida.

Atividades de Financiamento

19 A divulgacéo separada dos fluxos de caixa dextas das atividades de financiamento é imporfzote
ser util para prever as exigéncias sobre futuroefl de caixa pelos fornecedores de capital aasidid
Exemplos de fluxos de caixa decorrentes das atleslde financiamento séo:

(@) caixa recebido pela emissao de acdes ou aostwgmentos patrimoniais;
(b) pagamentos de caixa a investidores para adquiresgatar acoes da entidade;

(c) caixa recebido proveniente da emisséo de detgntempréstimos, titulos e valores, hipotecas e
outros empréstimos de curto e longo prazos;

(d) amortizacdo de empréstimos e financiamentohljimlo debéntures emitidas, hipotecas, matuos
e outros empréstimos de curto e longo prazos; e

(e) pagamentos de caixa por arrendatario, parac@ieddo passivo relativo a arrendamento
mercantil financeiro.

Divulgacao de Fluxos de Caixa das Atividades Operamais
20 A entidade deve divulgar os fluxos de caixaatasdades operacionais, usando:

(@ o método direto, segundo o qual as principkisses de recebimentos brutos e pagamento:
brutos sado divulgadas; ou
(b) o método indireto, segundo o qual o lucro liqudu prejuizo é ajustado pelos efeitos:

(i) das transacgOes que ndo envolvem caixa;

(i) de quaisquer diferimentos ou outras apropmacpor competéncia sobre recebimentos ou
pagamentos operacionais passados ou futuros; e

(i) de itens de receita ou despesa associadodloaos de caixa das atividades de investimento
ou de financiamento.

21 De acordo com o método direto, as informacdbeesas principais classes de recebimentos brudes e
pagamentos brutos podem ser obtidas:
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(@) dos registros contabeis da entidade; ou

(b) ajustando as vendas, os custos das vendasgoode instituicdes financeiras, 0s componentes
formadores da margem financeira, juntamente come@stas com servigos e tarifas) e outros
itens da demonstracao do resultado referentes a:

() mudancas ocorridas no periodo nos estoques eamas operacionais a receber e a pagar;
(i) outros itens que ndo envolvem caixa; e

(i) outros itens cujos efeitos no caixa sejanxdis de caixa decorrentes das atividades de
financiamento e de investimento.

22 De acordo com o método indireto, o fluxo de adiguido das atividades operacionais é determinada
ajustando o lucro liquido ou prejuizo quanto aed®s de:

(@) mudancas ocorridas no periodo nos estoques @néas operacionais a receber e a pagar;

(b) itens que néo afetam o caixa, tais como degg@oi provisdes, impostos diferidos, variagdes
cambiais ndo realizadas, resultado de equivaléati@monial em investimentos e participacao
de minoritarios, quando aplicavel; e

(c) todos os outros itens cujos efeitos sobre xacsejam fluxos de caixa decorrentes das atividade:
de investimento ou de financiamento.

Alternativamente, o fluxo de caixa liquido das idides operacionais pode ser apresentado conform:
0 método indireto, mostrando as receitas e as saspivulgadas na demonstracdo do resultado e a
mudancas ocorridas no periodo nos estoques e n&s@peracionais a receber e a pagar.

A conciliagdo entre o lucro liquido e o fluxo dexealiquido das atividades operacionais deve ser
fornecida obrigatoriamente caso a entidade use todwédireto para apurar o fluxo liquido das
atividades operacionais. A conciliacdo deve aptaseseparadamente, por categoria, 0s principais
itens a serem reconciliados, a semelhanca do quefdeer a entidade que use o método indireto em
relacdo aos ajustes ao lucro liquido ou prejuiza paurar o fluxo de caixa liquido das atividades
operacionais.

Além das principais classes de diferimentos, pémsdse de outros ajustes ao lucro liquido, essa
conciliagcdo deve demonstrar, no minimo, as mudaogasidas no periodo nos recebiveis relativos
as atividades operacionais, nos estoques, assino ¢cm® pagamentos vinculados as atividades
operacionais. Recomenda-se as entidades fornecereos detalhes dessas categorias de contas qu
sejam relevantes. Por exemplo, alteragbes nassantaceber de clientes em razdo da venda de
mercadorias, produtos ou servigos poderiam sesaptadas separadamente das mudancgas em outre
recebiveis operacionais. Além disso, se 0 métodiveito for utilizado, os montantes de juros pagos
(liquidos dos valores capitalizados) e os valoeeswposto de renda e da contribuicdo social sobre o
lucro liquido pagos durante o periodo devem seorimfdos de forma detalhada em notas
explicativas. No caso do imposto de renda, da ibari¢go social e dos demais tributos, bem como no
caso dos encargos com INSS e assemelhados, devenlasamente destacados os montantes
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relativos a tributacdo da entidade. O pagamentovetiges retidos na fonte de terceiros e apenas
recolhidos pela entidade € pagamento classificamdomme sua origem como, por exemplo: o
recolhimento dos valores retidos da mao-de-obtassificado como parte das despesas operacionais
ou do imobilizado construido com tal méo-de-obi@, e

Divulgacéo dos Fluxos de Caixa das Atividades devastimento e de Financiamento

23 A entidade deve apresentar separadamente agpprinclasses de recebimentos brutos e de pagasnent
brutos decorrentes das atividades de investimed® fsmanciamento, exceto quando os fluxos de caixa
nas condicbes descritas nos itens 24 e 27, fopeesentados em base liquida.

Divulgacédo dos Fluxos de Caixa em Base Liquida

24 Os fluxos de caixa decorrentes das atividadesaojpnais, de investimento e de financiamento mode
ser apresentados numa base liquida nas situactegsechouver:

(@) recebimentos e pagamentos de caixa em favanmomome de clientes, quando os fluxos de
caixa refletirem mais as atividades dos clientequimas da prépria entidade; e

(b) recebimentos e pagamentos de caixa referentessacuja rotacdo seja rapida, os valores sejan
significativos e os vencimentos sejam de curtoqraz

25 Exemplos de recebimentos e pagamentos refer@miesm 24(a) sdo:

(@ movimentacado (depdsitos e saques) em con@espiesitos a vista em um banco;
(b) fundos mantidos para clientes por uma compahiavestimento; e

(c) aluguéis cobrados em nome de terceiros e pagosmente aos proprietarios dos imoveis.

26 Exemplos de recebimentos e pagamentos referantéem 24(b) sdo adiantamentos destinados a, e «
reembolso de:

(@) pagamentos e recebimentos relativos aos catédedito de clientes;
(b) compra e venda de investimentos; e

(c) outros empréstimos tomados a curto prazo, cpmoexemplo, 0os que tém vencimento em trés
meses ou menos contados a partir da respectiveataéo.

27 Os fluxos de caixa decorrentes das seguintegddades de uma instituicdo financeira podem ser
apresentados em base liquida:

(@) recebimentos e pagamentos de caixa pelo &cetegate de depdsitos a prazo fixo;

(b) colocacéao de depdsitos ou sua retirada desyutra
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(c) adiantamentos e empréstimos de caixa feitdeates, e a amortizacdo desses adiantamentos
empréstimos.

Fluxos de Caixa em Moeda Estrangeira

28 Os fluxos de caixa decorrentes de transacoemeeta estrangeira devem ser registrados na moed
funcional da entidade, convertendo-se 0 montanteneeda estrangeira a taxa cambial na data de cad
fluxo de caixa.

29 Os fluxos de caixa de controlada no exterioredewser convertidos para a moeda funcional da
controladora, utilizando-se a taxa cambial na dateada fluxo de caixa.

30 Os fluxos de caixa denominados em moeda estrandevem ser divulgados de acordo com o
Pronunciamento CPC n°. 02 - Efeitos das Mudancas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstracdes Contabeis. A taxa média ponderadéarmdbio para um periodo pode ser utilizada para
registrar as transagées em moeda estrangeira awapaonversao dos fluxos de caixa de controlada nc
exterior, se o resultado néo for substancialmeifdeette daquele que seria obtido se as taxasrnibica
efetivas das datas de cada fluxo de caixa fosseadasspara esses fins. De acordo com o citadc
Pronunciamento CPC n°. 02, ndo é permitido o ustaxia de cambio da data do balango patrimonial
para conversdo da demonstracao dos fluxos de @aigantroladas ou coligadas no exterior.

31 Ganhos e perdas nao realizados resultantes digngas nas taxas de cambio de moedas estrang®iras n
sao fluxos de caixa. Todavia, o efeito das mudangastaxas cambiais sobre o caixa e equivalentes d
caixa, mantidos ou devidos em moeda estrangeaprasentado na demonstracdo dos fluxos de caixa,
fim de reconciliar o caixa e equivalentes de caixacomeco e no fim do periodo. Esse valor é
apresentado separadamente dos fluxos de caixa tdaades operacionais, de investimento e de
financiamento e inclui as diferencas, se existireasp tais fluxos de caixa tivessem sido divulgados
taxas de cambio do fim do periodo.

Juros e Dividendos

32 Os fluxos de caixa referentes a juros, dividerelquros sobre o capital proprio recebidos e pedgeem
ser apresentados separadamente. Cada um delesedelassificado de maneira uniforme, de periodo a
periodo, como decorrentes de atividades operasiom@iinvestimento ou de financiamento.

33 O valor total dos juros pagos durante o periddivulgado na demonstracdo dos fluxos de caixar, qu
tenha sido reconhecido como despesa na demonsttag&sultado, quer tenha sido capitalizado, como
decorrente de atividades de investimento.

34 Os juros pagos e recebidos e os dividendosos gwbre o capital proprio recebidos sdo comumente
classificados como fluxos de caixa operacionaisiretituicbes financeiras. Todavia, ndo ha consenso
sobre a classificagcdo desses fluxos de caixa patrasoentidades. Os juros pagos e recebidos e o
dividendos e os juros sobre o capital proprio retlmebpodem ser classificados como fluxos de caixa
operacionais, porque eles entram na determinacdlacdo liquido ou prejuizo. Alternativamente, os
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juros pagos e os juros e dividendos e os jurosesolmapital préprio recebidos podem ser classifisad
como fluxos de caixa de financiamento e fluxos dieac de investimento, respectivamente, porque Sac
custos de obtencé&o de recursos financeiros owngesmbre investimentos.

35 Os dividendos e os juros sobre o capital propaigos podem ser classificados como fluxo de cdéxa
financiamento porque sao custos da obtencdo deso=ctinanceiros. Alternativamente, os dividendos e
0s juros sobre o capital préprio pagos podem sesificados como componente dos fluxos de caixa da:
atividades operacionais, a fim de auxiliar os usgaa determinar a capacidade de a entidade paga
dividendos e juros sobre o capital proprio utilidams fluxos de caixa operacionais.

36 Este Pronunciamento encoraja fortemente asagletida classificarem os juros, recebidos ou pagos,
dividendos e juros sobre o capital préprio recebidomo fluxos de caixa das atividades operaciorais,
os dividendos e juros sobre o capital préprio pagwmso fluxos de caixa das atividades de financiamen
Alternativa diferente deve ser seguida de notaeenindo esse fato.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o LuorLiquido

37 Os fluxos de caixa referentes ao imposto dearencontribuicdo social sobre o lucro liquido desamn
apresentados separadamente como fluxos de caiaididsdes operacionais, a menos que possam Se
especificamente relacionados com atividades dediamento e de investimento.

38 Os impostos sobre a renda resultam de transag@edao lugar a fluxos de caixa classificados como
atividades operacionais, de investimento ou denéimnento na demonstracdo dos fluxos de caixa.
Embora a despesa com impostos possa ser prontaientdéicavel com as atividades de investimento
ou de financiamento, torna-se as vezes impraticileitificar os respectivos fluxos de caixa dos
impostos, que podem, também, ocorrer em periodoedife dos fluxos de caixa da transacdo basica
Portanto, os impostos pagos sdo comumente claskiic como fluxos de caixa das atividades
operacionais. Todavia, quando for praticavel idieati o fluxo de caixa dos impostos com uma
determinada transac¢éo, da qual resultem fluxosatlea @ue sejam classificados como atividades de
investimento ou de financiamento, o fluxo de caiga impostos deve ser classificado como atividade d
investimento ou de financiamento, conforme sejam@mdo. Quando os fluxos de caixa dos impostos
forem alocados em mais de uma classe de atividadspr total dos impostos pagos do periodo também
deve ser divulgado.

Investimentos em Controladas, Coligadas e Empreendientos em Conjunto

39 Quando a contabilizacdo do investimento bagei@anétodo da equivaléncia patrimonial ou no neetod
de custo, a entidade investidora fica limitadar@sgntar, na demonstracao dos fluxos de caixdLxssf
de caixa entre a propria entidade investidora atalae na qual participe (por exemplo, coligada ou
controlada), representados, por exemplo, por diide e por adiantamentos.

40 A entidade que contabilize seu investimento ama lentidade de controle conjunto, utilizando a
consolidacdo proporcional, deve incluir em sua desttacdo consolidada dos fluxos de caixa sua parte
proporcional nos fluxos de caixa da entidade ctéade em conjunto. A entidade que contabilize tais
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investimentos usando o método da equivaléncianpatial deve incluir, em sua demonstracdo dos
fluxos de caixa, os fluxos de caixa referentesus sevestimentos na entidade de controle conjuras e
distribuicbes de lucros e outros pagamentos olbm@entos entre a entidade e a entidade de controle
conjunto.

Aquisi¢cbes e Vendas de Controladas e Outras Unidaslde Negdécios

41 Os fluxos de caixa totais decorrentes da obtemc@la perda de controle de controladas ou outros
negaocios devem ser apresentados separadamenssiéazdos como atividades de investimento.

42 A entidade deve divulgar, no total, com resp¢itoto a obtencdo quanto a perda do controle de
controladas ou outros negocios que ocorreram dumpériodo, cada um dos seguintes itens:

(@) o montante total pago para obtencdo do contol® montante total recebido na perda do
controle;

(b) a parcela do montante total de compra ou ddavpaga ou recebida em caixa e em equivalente:s
de caixa;

(c) o saldo de caixa e equivalentes de caixa dagatadas ou outros negdcios sobre os quais o
controle foi obtido ou perdido; e

(d) o valor dos ativos e passivos (exceto caix@evalentes de caixa) das controladas e outros
negoécios sobre 0s quais o controle foi obtido oudige, resumido pelas principais
classificacoes.

43 A apresentacdo separada dos fluxos de caixdtamss da obtencdo ou da perda de controle de
controladas ou outros negocios, em linhas espasifia demonstracédo, juntamente com a apresentacé
separada dos valores dos ativos e passivos adepimid alienados, possibilita a distincdo desse®dlu
de caixa dos demais decorrentes de outras atigdaeracionais, de investimento e de financiamento.
Os efeitos dos fluxos de caixa decorrentes dasagndo devem ser deduzidos dos efeitos decorrente
das aquisicoes.

44 O valor total de caixa pago ou recebido comotamia transferido para obtencéo ou perda do cende|
controladas ou outros negocios deve ser apresentadiemonstracdo dos fluxos de caixa, liquido do
saldo de caixa ou equivalentes de caixa da codaaa outra unidade de negécio adquirida ou alenad

45 Os fluxos de caixa decorrentes de mudancas noergaal de participacdo em uma controlada que néac
resultem na perda do controle devem ser classtficadmo caixa das atividades de financiamento.

46 As mudancas no percentual de participacdo emaamizolada que ndo resultem na perda de controle
tais como compras de novas acdes ou vendas de gastacdes da controlada, posteriormente ac
momento da obtencdo do controle, devem ser coiziadéls como transacdes de capital entre sdcios ol
acionistas. Portanto, o fluxo de caixa resultantdassificado da mesma forma que outras transacde
entre socios ou acionistas, como atividade de diaamento.
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Transacoes que ndo Envolvem Caixa ou Equivalenteg €Caixa

47 Transacdes de investimento e financiamento §aesnvolvem o uso de caixa ou equivalentes de caixe
ndo devem ser incluidas na demonstragéo dos fixasixa. Tais transa¢fes devem ser divulgadas na
notas explicativas as demonstracdes contabeis,ode e fornecam todas as informacdes relevante:
sobre essas atividades de financiamento e de iimezg0.

48 Muitas atividades de investimento e de finanemm ndo impactam diretamente os fluxos de caixa,
embora afetem a estrutura de capital e de ativosntke entidade. A ndo-inclusdo dessas transacoes
consistente com o objetivo da demonstracéo dosslde caixa, visto que tais itens ndo envolvenoux
de caixa no periodo corrente. Exemplos de transapde ndo envolvem o caixa ou equivalente de caixa
séo:

(@) a aquisicido de ativos com assuncéo diretagfrectivo passivo ou por meio de arrendamento
financeiro;

(b) aaquisicao de entidade por meio de emissagdles; e

(c) aconversao de divida em capital.

Componentes de Caixa e Equivalentes de Caixa

49 A entidade deve divulgar os componentes de caiamuivalentes de caixa e deve apresentar ums
conciliagéo dos valores em sua demonstracéo dossflde caixa com os respectivos itens divulgados na
balancgo patrimonial.

50 Em vista da variedade de praticas de gestdaiga € de produtos bancarios, a entidade devegdival
politica que adota na determinagcédo da composic@aida e equivalentes de caixa.

51 O efeito de qualquer mudanca na politica patarmiénar os componentes de caixa e equivalentes de
caixa, como, por exemplo, mudanca na classificagée instrumentos financeiros previamente
considerados como parte da carteira de investirmatdcentidade, deve ser apresentado de acordo cot
regra especifica sobre Praticas Contabeis, Mudamdsstimativas e Correcédo de Erro.

Outras Divulgacdes

52 A entidade deve divulgar, em nota explicativagnapanhada de um comentario da administracdo, o:
saldos de caixa e equivalentes de caixa que n&mamsdisponiveis para uso pelo grupo (ver item
seguinte).

53 Existem diversas circunstancias em que os sdilasixa e equivalentes de caixa ndo estao disgeni
para uso do grupo. Entre os exemplos estdo saldosaida e equivalentes de caixa em poder de
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controlada que opere em pais no qual se apliqueriod®s cambiais ou outras restricdes legais que
impegam o uso geral dos saldos pela controladooatvas controladas.

54 Informacdes adicionais podem ser importantea gae 0s usuarios entendam a posicao financeira e
liquidez da entidade. A divulgacéo de tais inforfes;em nota explicativa € recomendada e pode finclui

@)

(b)

(©)

(d)

€)

o valor de linhas de crédito obtidas, mas riiaadas, que podem estar disponiveis para futuras
atividades operacionais e para satisfazer compsosisle capital, indicando restrices, se
houver, sobre o uso de tais linhas de crédito;

o valor dos fluxos de caixa de cada uma dasdaties operacionais, de investimento e de
financiamento, referentes aos investimentos endashdis de controle conjunto, contabilizado
mediante o uso da consolidacao proporcional;

o valor dos fluxos de caixa que representam emtms na capacidade operacional,
separadamente dos fluxos de caixa que sdo neossg@ia apenas manter a capacidade
operacional;

o valor dos fluxos de caixa decorrentes dagdaiiles operacionais, de investimento e de
financiamento de cada segmento industrial, comesaide servicos e geografico;

0S montantes totais dos juros e dividendosas jaobre o capital proprio, pagos e recebidos,
separadamente, bem como o montante total do imgestenda e da contribuicdo social sobre o
lucro liquido pagos, neste caso destacando os mtestaelativos a tributacdo da entidade
dagueles retidos na fonte de terceiros e apenalhidms pela entidade (item 22).

55 A divulgacdo separada dos fluxos de caixa goeesentam aumentos na capacidade operacional e dc
fluxos de caixa que sdo necessarios para manggracidade operacional € util para permitir ao Uguar
determinar se a entidade esta investindo adequadama manutencdo da sua capacidade operacional. ,
entidade que nao investe adequadamente na mamutdec8&ua capacidade operacional pode estal
prejudicando a futura lucratividade em favor dauiligz corrente e da distribuicdo de lucros aos
proprietarios.

56 A divulgacdo dos fluxos de caixa por segmentonjte aos usuarios obter melhor entendimento da
relacdo entre os fluxos de caixa dos negdcios, comaodo, e 0os de suas partes componentes, e
disponibilidade e variabilidade dos fluxos de cgrasegmento.

57 As demonstracdes contdbeis ndo devem divulgaios dos fluxos de caixa por acdo. Nem o fluxo de
caixa liquido nem quaisquer de seus componentestisi#m o lucro liquido como indicador de
desempenho da entidade, como a divulgacao de wadkel caixa por acéo poderia sugerir.
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Apéndice A

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa de uma Entidade gmdo é uma Instituicdo Financeira

Este apéndice € apenas ilustrativo e ndo € pategmante do Pronunciamento. A finalidade deste djp&n
é ilustrar a aplicagdo do Pronunciamento, para gueém seu entendimento.

1. Os exemplos mostram somente os valores do pedadente. Os valores correspondentes do periodc
anterior devem ser apresentados de acordo conmum fatonunciamento CPC que dara tratamento ao
IAS 1 “Presentation of Financial Statemehts

2. As informacdes foram extraidas da demonstragdoredultado e do balanco patrimonial e sao
apresentadas para mostrar quais as origens doss/giee compdem a demonstracéo dos fluxos de caixe
conforme o método direto e o método indireto. Nerdeaonstracdo do resultado nem o balanco
patrimonial estédo apresentados em conformidade a®mequisitos de divulgacdo e apresentacao da:s
demonstracfes contabeis.

3. As seguintes informacdes adicionais sdo tamlmdporitantes para a preparacdo da demonstracao dc
fluxos de caixa:
e todas as acdes da controlada foram adquiridas @@r G valor dos ativos adquiridos e passivos
assumidos séo apresentados como segue:

Estoque 100
Contas a receber 100
Caixa 40
Ativo imobilizado (terrenos, fabricas, equipamentts.) 650
Contas a pagar 100
Divida a longo prazo 200

e 250 foram obtidos mediante emissao de acdes esdi® por meio de empréstimo a longo prazo;

e a despesa de juros foi de 400, dos quais 170 fpeguos durante o periodo; 100, relativos a despes:
de juros do periodo anterior, também foram pagoasnde o periodo;

e foram recebidos juros de 200 e dividendos — ligu® imposto na fonte de 100 - de 200;

e foram pagos durante o periodo 90 de arrendamentantéd;

o foram pagos dividendos de 1.200;

e 0 imposto de renda e a contribuicdo social a pagainicio e no fim do periodo, era de 1.000 e
400, respectivamente; durante o periodo, fez-seprmasdo de mais 200; o imposto na fonte sobre
dividendos recebidos foi de 100;

e durante o periodo, o grupo adquiriu ativos imobdias ao custo total de 1.250, dos quais 900 por
meio de arrendamento financeiro; pagamentos emeilolde 350 foram feitos para compra de
imobilizado;

e equipamento do imobilizado ao custo de 80 e deggéoiacumulada de 60 foi vendido por 20;
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contas a receber no final de 20X2 incluiam jurcscaber de 100.

Demonstracao Consolidada do Resultado Referente
ao Periodo Findo em 20X2

Vendas 30.650
Custo de vendas (26.000)
Lucro bruto 4.650
Depreciacéo (450)
Despesas de venda e administrativas (910)
Despesa de juros (400)
Renda de investimentos 500
Prejuizo de cambio 40
Lucrq Il’qui~d0 antes do imposto de renda e 3.350
contribuicdo social
Imposto de renda e contribuicio social (300)
Lucro liquido 3.050

| Balango Patrimonial Consolidado em 31 de Dezembreed20X2 |

16
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| 20x2] | 20X1
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 230 160
Contas a receber 1.900 1.200
Estoques 1.000 1.950
Carteira de Investimentos 2.500 2.500
Ativo imobilizado ao custo 3.730 1.910
Depreciacdo acumulada (1.450) (1.060)
Ativo imobilizado liquido 2.280 850
Total do ativo 7.910 6.660
Passivos
Contas a pagar 250 1.890
Juros a pagar 230 100
IR e contribuicdos social a pagar 400 1.000
Divida a longo prazo 2.300 1.040
Total do passivo 3.180 4.030
Patriménio Liquido
Capital social 1.500 1.250
Lucros acumulados 3.230 1.380
Total do patrimdnio liquido 4.730 2.630
Total do passivo e patrimonio liquido 7.910 6.660
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Demonstracdo dos Fluxos de Caixa pelo Método Direto 20X2
Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de clientes 30.150
Pagamentos a fornecedores e empregados (27.600)
Caixa gerado pelas operacoes 2,550
Juros pagos (270)
Imposto de renda e contribuigcdo social pagos (800)
Imposto de renda na fonte sobre dividendos recsbido (100)
Caixa liguido proveniente das atividades operacigna 1.380

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢do da controlada X liquido do caixa incluido

na aquisicdo (Nota A) (550)
Compra de ativo imobilizado (Nota B) (350)
Recebido pela venda de equipamento 20
Juros recebidos 200
Dividendos recebidos 200
Caixa liguido usado nas atividades de investimento (480)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebido pela emissao de acoes 250
Recebido por empréstimo a logo prazo 250
Pagamento de passivo por arrendamento (90)
Dividendos pagds (1.200)
Caixa liguido usado nas atividades de financiamento (790)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa apn
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodNota C) 120
Caixa e equivalentes de caixa ao fim do periodo (oC) 230

(*) — Esse valor também pode ser apresentado Ro fle caixa das atividades operacionais.
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Demonstracéo dos Fluxos de Caixa pelo Método
Indireto

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido antes do imposto de renda e contgémsocial
Ajustes por:

Depreciacéo

Perda cambial

Renda de investimentos

Despesas de juros

Aumento nas contas a receber de clientes e outros
Diminuicdo nos estoques

Diminuicdo nas contas a pagar — fornecedores

Caixa proveniente das operacdes

Juros pagos

Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Imposto de renda na fonte sobre dividendos recebido

Caixa liguido proveniente das atividades operaci@a

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢do da controlada X menos caixa liquido
incluido na aquisicao (Nota A)

Compra de ativo imobilizado (Nota B)
Recebimento pela venda de equipamento
Juros recebidos

Dividendos recebidos

Caixa liguido usado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimento pela emissdo de aces
Recebimento por empréstimos a longo prazo
Pagamento de obrigacdo por arrendamento
Dividendos pagos*

Caixa liguido usado nas atividades de financiamento

Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalente de caixa no fim do periodo

20X2
3.35

450
40

(500)
400
3.740
500)
1.050

Q

2.550
(270)

(100)

1.380

(550)
(350)
20
200
200

(480)

250

(1.200)
(790)
110

120
230

740

800)

250
(90)

(*) — Esse valor também pode ser apresentado Ro fle caixa das atividades operacionais.

18
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Notas Explicativas sobre a Demonstracéo dos Fluxdge Caixa (métodos direto e indireto)

A. Aquisi¢do de Subsidiaria

Durante o periodo, o Grupo adquiriu a controladaOXvalor dos ativos adquiridos e dos passivos
assumidos é apresentado a seguir:

Caixa 40
Estoques 100
Contas a receber 100
Ativo imobilizado 650
Contas a pagar — fornecedores (2100)
Divida a longo prazo (200)
Preco total de compra 590
Caixa da subsidiaria (40)
Fluxo de caixa da aquisicdo menos caixa da cod@ola 550

Ativo Imobilizado

Durante o periodo, o Grupo adquiriu ativo imobiliaacom um custo total de 1.250, dos quais 900 por
meio de arrendamento financeiro. Pagamentos eneidinlde 350 foram feitos para aquisicao de
imobilizado.

Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e equivalentes de caixa consistem em nurnedisponivel na entidade, saldos em poder de

bancos e aplicacfes financeiras de curto prazaa@agquivalentes de caixa incluidos na demonstraca
dos fluxos de caixa compreendem:

20X2 20X1
Caixa e saldos em bancos 40 25
Aplicacdes financeiras de curto prazo 190 135
Caixa e equivalentes de caixa 230 160
Efeito de oscilagdes nas taxas cambiais - (40
Caixa e equivalentes de caixa ajustados 230 120

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodluém depdsitos em banco de 100, mantidos por ume
controlada, os quais ndo sao livremente remissévaiatriz por motivos de restricbes cambiais.

O Grupo tem linhas de crédito disponiveis parazatifio no valor de 2.000, dos quais 700 poderao se
utilizados somente para expansao futura.
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D. Informacao por Segmentos

Segmento A Segmento B Total
Fluxos de caixa de:
Atividades operacionais 1.520 (140) 1.380
Atividades de investimento 640 160 (480
Atividades de financiamento (570) (220) (790)
310 (200) 110

Apresentacao Alternativa (Método Indireto)

Como alternativa, numa demonstracao dos fluxosad& @elo método indireto, o lucro operacionalgant
das mudancas no capital de giro, é, as vezes, d#rado como segue:

Receitas, excluida a renda de investime 30.65(
Despesas operacionais, excluida a depreciacdo 1M6.9
Lucro operacional antes das mudancas no capigila 3.74(C
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Apéndice B

Demonstracao dos Fluxos de Caixa para uma Institueo Financeira

Este apéndice € meramente ilustrativo e ndo é patdégrante do Pronunciamento. A finalidade do apéa
€ ilustrar a aplicacdo do Pronunciamento e ajudar seu entendimento.

1. O exemplo mostra valores do periodo correnteva@ses correspondentes do periodo anterior desegm
apresentados de acordo com o futuro pronuncian@R@® que dara tratamento ao IASHrésentation
of Financial Statemerits

O exemplo é apresentado conforme o método direto.

20X2
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Juros e comissdes recebidas 28.447
Juros pagos (23.463)
Recuperacédo de empréstimos anteriormente 237
baixados para prejuizo
Pagamentos a empregados e fornecedores 997)
4.224
(Aumento) diminuicdo em ativos operaciongais
Recursos de curto prazo (650)
Depésitos compulsérios 234
Adiantamentos a clientes (288)
Aumento liquido em contas a receber de cartdes&ditc (360)
Outros titulos negociaveis a curto prazo (120)
Aumento (diminui¢cdo) em passivos operacionalis
Depésitos de clientes 600
Certificados negocidveis de depdsito (200)
Caixa liquido das atividades operacionais antémgosto 3.440
de renda e contribui¢éo social
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos (100)
Caixa liquido das atividades operacionais 3.340
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Venda de coligada ou controlada 50
Dividendos recebidos 20
Juros recebidos 300
Produto da venda de titulos (titulos ndo negocidvei 1.200
Compra de titulos (titulos ndo negociaveis) (600)
Compra de ativo imobilizado (500)
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Caixa liquido das atividades de investiment

650

Fluxos de caixa das atividades de financiame

nto

Emissao de instrumento de divida

1.900

Emissdo de agdes preferenciais por coligada oucdada

800

Amortizacdo de empréstimo a longo prazo

(200)

Reducéo liquida em outros empréstimos

(1.000)

Dividendos pagos

(400)

Caixa liquido das atividades de financiamen

(0]

200

Efeitos da oscilagdo de cAmbio sobre o caixa e
equivalentes de caixa

600

Aumento liguido de caixa e equivalentes de caixa

4.790

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

4.050

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

8.840




